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﹇
規
制
が
多
く
機
能
不
全
だ
っ
た
日
本
の
金
融

﹈

金
融
と
は
文
字
通
り
、
お
金
の
余
っ
て
い
る
人
か
ら
足
り
な

い
人
に
お
金
を
融
通
し
、
世
の
中
で
使
わ
れ
ず
に
眠
っ
て
い
る

お
金
を
有
効
活
用
す
る
し
く
み
の
こ
と
を
指
し
ま
す
。

例
え
ば
私
た
ち
は
、
当
面
使
う
予
定
の
な
い
お
金
を
銀
行
に

預
け
る
こ
と
が
多
い
で
す
が
、
こ
の
お
金
は
銀
行
を
通
じ
て
企

業
な
ど
に
貸
し
出
さ
れ
て
い
ま
す
。こ
の
し
く
み
の
お
か
げ
で
、

私
た
ち
は
お
金
を
預
け
た
だ
け
で
利
息
が
受
け
取
れ
ま
す
し
、

企
業
は
借
り
た
お
金
を
使
っ
て
新
し
い
工
場
を
建
て
た
り
、
生

産
設
備
を
買
っ
た
り
し
て
、
ビ
ジ
ネ
ス
の
規
模
を
拡
大
す
る
こ

と
が
で
き
ま
す
。

お
金
の
余
っ
て
い
る
人
か
ら
足
り
な
い
人
に
お
金
を
融
通
す

る
と
き
の
仲
立
ち
を
し
て
い
る
の
が
、
銀
行
や
証
券
会
社
と
い

っ
た
金
融
機
関
（e

Ｐ
24
）
で
あ
り
、
人
々
か
ら
お
金
を
集
め

る
た
め
の
手
段
と
し
て
利
用
さ
れ
る
の
が
、「
預
金
」
と
か

「
株
」
と
か
「
投
資
信
託
」
と
い
っ
た
金
融
商
品
で
あ
る
と
い

え
ま
す
。
こ
う
し
た
金
融
の
し
く
み
が
あ
る
お
か
げ
で
、
こ
う

し
て
世
の
中
の
お
金
が
有
効
活
用
さ
れ
、
そ
の
国
の
経
済
全
体

が
活
発
に
な
る
わ
け
で
す
。

と
こ
ろ
が
、
こ
れ
ま
で
日
本
の
金
融
に
は
規
制
が
多
く
、
そ

の
機
能
が
十
分
発
揮
さ
れ
て
い
な
い
と
い
う
指
摘
が
以
前
か
ら

あ
り
ま
し
た
。
日
本
人
の
個
人
金
融
資
産
の
総
額
は
１
４
０
０

兆
円
に
も
の
ぼ
る
と
い
わ
れ
ま
す
が
、
そ
の
大
半
は
銀
行
預
金

と
郵
便
貯
金
と
な
っ
て
い
ま
す
。
企
業
の
資
金
調
達
も
、
銀
行

か
ら
の
借
入
れ
が
中
心
で
し
た
。
つ
ま
り
、
お
金
を
提
供
す
る

側
か
ら
受
け
取
る
側
へ
と
お
金
が
流
れ
る
道
筋
が
、
極
め
て
限

定
的
だ
っ
た
の
で
す
。

﹇
お
金
の
流
れ
を
多
様
化
さ
せ
る
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン

﹈

そ
こ
で
政
府
は
、
金
融
機
関
の
活
動
や
金
融
商
品
な
ど
に
関

す
る
さ
ま
ざ
ま
な
規
制
を
緩
和
す
る
こ
と
で
、
お
金
の
流
れ
の

金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
に
よ
っ
て
、
急
激
に
変
化
し
つ
つ
あ
る
日
本
の
金
融
。
業
態
や
商
品
へ

の
規
制
が
緩
和
さ
れ
、
新
し
い
金
融
サ
ー
ビ
ス
が
続
々
と
誕
生
し
て
い
る
。

1
今
、日
本
の
金
融
に

な
に
が
起
こ
っ
て
い
る
の
か
？
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PART

そ
も
そ
も
、金
融
っ
て
な
に
？

1

お金を融通するのが金融の役割だ

お金を融通しあうための道具が�

金融商品�

金融�

お金の余っている�
人・企業�

お金の足りない�
人・企業�

余っている人から足りない人へ�

お金を融通するしくみ�

株�株�
預金通帳�

これまでの日本の金融では�
このお金の流れが限定的だった�

（間接金融中心）�

一連の金融制度改革（ビッグバン）により
この流れが多様化、�
日本の金融は大きく変わりつつある�

仲介役を果たすのが�

金融機関�
証券�

証券会社�

銀
行�

銀行�
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道
筋
を
多
様
化
さ
せ
、
今
ま
で
以
上
に
世
の
中
の
お
金
の
有
効

活
用
を
図
ろ
う
と
、
金
融
行
政
の
大
改
革
を
実
施
し
ま
し
た
。

「
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
」
と
呼
ば
れ
た
こ
の
一
連
の
改
革
は
、
２

０
０
１
年
春
ま
で
に
ほ
ぼ
す
べ
て
完
了
。
こ
れ
に
よ
っ
て
日
本

の
金
融
の
し
く
み
は
急
速
に
変
化
し
つ
つ
あ
り
ま
す
。

第
一
勧
業
銀
行
、
富
士
銀
行
、
日
本
興
業
銀
行
の
３
行
が
統

合
し
て
「
み
ず
ほ
フ
ィ
ナ
ン
シ
ャ
ル
グ
ル
ー
プ
」
と
し
て
始
動

し
た
の
を
皮
切
り
に
、
わ
ず
か
数
年
の
間
で
大
手
銀
行
の
大
規

模
な
合
併
・
再
編
が
進
み
ま
し
た
。
外
資
系
金
融
機
関
の
日
本

上
陸
も
増
加
し
、
か
つ
て
は
考
え
ら
れ
な
か
っ
た
ソ
ニ
ー
や
イ

ト
ー
ヨ
ー
カ
堂
、
ソ
フ
ト
バ
ン
ク
と
い
っ
た
異
業
種
企
業
の
金

融
業
参
入
も
増
え
ま
し
た
。
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
で
株
を
売
買
で

き
る
「
ネ
ッ
ト
証
券
業
」
が
普
及
し
た
お
か
げ
で
、
株
式
投
資

も
今
ま
で
よ
り
ず
っ
と
私
た
ち
に
と
っ
て
身
近
に
な
り
ま
し

た
。「
投
資
信
託
」
を
は
じ
め
と
す
る
金
融
商
品
も
多
様
化
し
、

人
々
に
と
っ
て
資
産
運
用
の
手
段
が
豊
富
に
な
り
ま
し
た
。
反

面
、
誰
も
が
さ
ま
ざ
ま
な
金
融
商
品
に
つ
い
て
の
知
識
を
、
し

っ
か
り
と
持
つ
こ
と
が
必
要
と
な
っ
て
い
ま
す
。

﹇
業
態
区
分
が
緩
和
さ
れ
手
数
料
も
自
由
化
へ

﹈

一
連
の
金
融
制
度
改
革
の
内
容
は
さ
ま
ざ
ま
で
す
が
、
特
に

影
響
の
大
き
か
っ
た
の
は
２
つ
で
す
。

１
つ
は
、
金
融
機
関
の
活
動
に
関
す
る
規
制
の
緩
和
で
す
。

こ
れ
ま
で
は
銀
行
・
証
券
・
保
険
と
い
っ
た
業
態
が
厳
格
に
分

け
ら
れ
、
兼
業
す
る
こ
と
が
で
き
ま
せ
ん
で
し
た
が
、
こ
の
業

態
区
分
が
徐
々
に
緩
和
さ
れ
て
い
ま
す
。
外
国
金
融
機
関
の
日

本
へ
の
参
入
規
制
も
緩
和
さ
れ
ま
し
た
。
海
外
で
は
、
銀
行
・

証
券
・
保
険
な
ど
を
一
手
に
扱
う
総
合
金
融
機
関
が
数
多
く
あ

り
、
い
ず
れ
日
本
に
も
本
格
的
に
上
陸
し
て
く
る
可
能
性
が
あ

り
ま
す
。
現
在
、
日
本
で
銀
行
・
証
券
会
社
・
保
険
会
社
を
巻

き
込
ん
で
の
大
規
模
な
金
融
再
編
が
起
こ
っ
て
い
る
の
も
（e

Ｐ
140
）、
こ
の
外
資
の
上
陸
を
迎
え
撃
つ
た
め
で
す
。

も
う
１
つ
は
、
株
式
売
買
委
託
手
数
料
の
自
由
化
や
投
資
信

託
へ
の
規
制
の
緩
和
、
損
害
保
険
料
率
の
自
由
化
な
ど
の
金
融

商
品
に
関
す
る
規
制
の
緩
和
で
す
。
投
資
信
託
を
銀
行
窓
口
で

販
売
す
る
こ
と
も
可
能
に
な
り
、
投
信
な
ど
の
リ
ス
ク
商
品
が

普
及
し
た
の
も
そ
の
た
め
で
す
。
ま
た
手
数
料
自
由
化
を
背
景

に
、
ネ
ッ
ト
証
券
業
の
利
用
も
急
速
に
拡
が
っ
て
い
ま
す
。

こ
う
し
て
規
制
が
緩
和
さ
れ
て
新
規
参
入
が
増
え
、
既
存
の

金
融
機
関
も
新
し
い
業
務
を
手
掛
け
る
よ
う
に
な
っ
た
こ
と
か

ら
、
当
然
の
よ
う
に
日
本
の
金
融
業
界
の
競
争
は
激
化
し
て
い

ま
す
。
規
制
緩
和
を
上
手
に
利
用
し
て
、
利
用
者
を
満
足
さ
せ
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PART

そ
も
そ
も
、金
融
っ
て
な
に
？

1

る
よ
う
な
新
し
い
金
融
サ
ー
ビ
ス
を
提
供
で
き
る
金
融
機
関
は

い
っ
そ
う
成
長
す
る
で
し
ょ
う
し
、
逆
に
利
用
者
の
期
待
に
応

え
ら
れ
な
い
金
融
機
関
は
淘
汰
さ
れ
て
い
く
は
ず
で
す
。
生
き

残
り
の
た
め
の
提
携
・
合
併
は
、今
後
も
続
く
と
思
わ
れ
ま
す
。

業態・商品に関する規制緩和が進む

利用者にとっては便利になるとともに、多様な
サービスを見極めるたしかな目が必要になる。�

・業態別子会社の業
務規制の緩和�
・証券業への参入規
制の緩和（免許制か
ら登録制へ）�

など�

●銀行・証券・保険を
巻き込んでの金融
再編�

●外資参入�
�
●異業種参入�

・株式売買委託手数料
の自由化�
・損害保険料率の自由化�
・投信の銀行窓口販売
の解禁�

など�

金融機関の�
業態に関する�
規制緩和�

金融商品に�
関する�
規制緩和�

ネット証券業の拡大�リスク商品の多様化�

金融機関にとっては�
競争激化�

利用者にとっては�
サービスの多様化�
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﹇
余
っ
て
い
る
お
金
を
集
め
融
資
に
活
用
す
る

﹈

文
字
通
り
、
金
融
機
関
と
は
「
金
融
」
を
仕
事
と
し
て
い
る

機
関
で
す
。
金
融
と
は
「
当
面
は
使
わ
な
い
お
金
を
、
現
在
お

金
を
必
要
と
す
る
別
の
人
に
融
通
す
る
」
こ
と
で
す
か
ら
、
余

剰
資
金
を
持
つ
人
と
資
金
を
必
要
と
す
る
人
と
を
結
び
つ
け
る

の
が
金
融
機
関
の
仕
事
と
い
え
ま
す
。
例
え
ば
Ａ
さ
ん
が
ボ
ー

ナ
ス
を
も
ら
い
、
銀
行
に
預
け
て
お
く
と
、
そ
の
お
金
は
新
し

い
機
械
を
買
い
た
い
Ｂ
社
や
、
家
を
買
い
た
い
Ｃ
さ
ん
に
貸
し

出
さ
れ
て
い
る
わ
け
で
す
。

仮
に
金
融
機
関
が
な
け
れ
ば
、
例
え
ば
あ
る
会
社
が
支
店
を

増
や
し
た
い
と
思
っ
て
も
、
資
金
が
貯
ま
る
ま
で
待
つ
か
、
親

戚
・
知
人
な
ど
か
ら
借
り
集
め
る
し
か
あ
り
ま
せ
ん
。
開
店
ま

で
何
年
も
か
か
る
で
し
ょ
う
。
ま
た
、
誰
か
に
お
金
を
貸
し
た

い
と
思
っ
て
い
る
人
が
い
て
も
、
金
融
機
関
が
な
け
れ
ば
、
借

り
手
を
自
分
で
探
し
て
回
ら
な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
。

金
融
機
関
が
な
い
と
、
一
方
で
は
余
剰
資
金
が
使
わ
れ
ず
に

眠
り
、
一
方
で
は
ビ
ジ
ネ
ス
・
チ
ャ
ン
ス
が
あ
っ
て
も
資
金
が

足
り
な
い
の
で
事
業
を
は
じ
め
ら
れ
な
い
、
と
い
う
こ
と
に
な

り
ま
す
。
金
融
機
関
が
あ
る
こ
と
で
、「
お
金
を
持
っ
て
い
る

け
れ
ど
し
ば
ら
く
使
う
予
定
が
な
い
」
と
い
う
人
の
お
金
が
、

経
済
活
動
に
利
用
さ
れ
、
利
益
を
生
み
出
す
の
で
す
。
金
融
の

お
か
げ
で
、
世
の
中
の
経
済
活
動
は
よ
り
活
発
に
な
っ
て
い
く

わ
け
で
す
。

﹇
金
融
シ
ス
テ
ム
は
経
済
のA

血
管B

で
あ
る

﹈

金
融
シ
ス
テ
ム
は
し
ば
し
ば
経
済
の
「
血
管
」
に
た
と
え
ら

れ
ま
す
。
金
融
機
関
の
経
営
が
破
綻
し
て
し
ま
う
こ
と
は
、
こ

の
血
管
が
破
れ
た
り
詰
ま
っ
た
り
す
る
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。

例
え
ば
１
９
９
０
年
代
末
の
日
本
で
は
、
多
く
の
銀
行
の
経
営

が
悪
化
し
、
そ
れ
を
背
景
に
企
業
の
活
動
も
停
滞
し
た
た
め
、

日
本
全
体
が
大
不
況
に
陥
り
ま
し
た
（e

Ｐ
112
）。

お
金
を
融
通
し
、
社
会
の
資
金
循
環
の
根
幹
を
支
え
て
い
る
の
が
金
融
。
経
済
活
動
を
正

常
に
保
つ
に
は
、
金
融
シ
ス
テ
ム
が
健
全
で
あ
る
こ
と
が
不
可
欠
だ
。

2
金
融
機
関
に
は

ど
ん
な
役
割
が
あ
る
の
か
？
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PART

そ
も
そ
も
、金
融
っ
て
な
に
？

1

お
金
と
い
う
血
液
の
供
給
を
断
た
れ
れ
ば
、
経
済
は
健
康
体

で
は
い
ら
れ
な
い
の
で
す
。

銀行はお金の貸し借りの仲介をする

金融機関がなかった場合……�

お金を誰かに�
貸したい！�

お金を誰かに�
借りたい！�

自力で相手を�
見つけるのは�
大変�

金融機関があるおかげで……�

よろしく！� お願いします�

銀
行�

銀行�

貸し借りの仲介を
専門にする銀行が
あるおかげで、貸し
借りが銀行に集中。
資金が効率的に供
給される�

使うあてのない�
お金は銀行に�
預けよう！�

お金が必要に�
なったら銀行に�
借りに行こう！�
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﹇
銀
行
はA

借
り
て
か
ら
貸
すB

間
接
金
融

﹈

一
般
に
、
金
融
活
動
に
は
、
直
接
金
融
と
間
接
金
融
の
２
種

類
が
あ
り
ま
す
。

直
接
金
融
と
は
、
お
金
の
出
し
手
（
投
資
家
）
が
お
金
の
使

い
手
（
企
業
な
ど
）
に
直
接
資
金
を
提
供
す
る
と
い
う
タ
イ
プ

の
金
融
取
引
で
す
。
株
や
社
債
（e
Ｐ
74
）
を
利
用
し
た
取
引

が
こ
れ
に
あ
た
り
ま
す
。

株
や
社
債
は
、
企
業
が
人
々
か
ら
お
金
を
集
め
る
た
め
に
発

行
す
る
も
の
で
す
。
例
え
ば
私
た
ち
は
、
Ａ
社
が
発
行
し
た
株

を
買
え
ば
Ａ
社
に
お
金
を
出
資
し
た
こ
と
に
な
り
ま
す
。
株
を

買
う
と
き
の
仲
介
役
を
す
る
の
は
証
券
会
社
で
す
が
、
証
券
会

社
は
Ａ
社
と
私
た
ち
の
単
な
る
橋
渡
し
を
し
て
い
る
だ
け
で
、

私
た
ち
は
証
券
会
社
に
お
金
を
貸
す
わ
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

ま
た
、
Ａ
社
の
株
を
買
う
と
き
に
仲
介
者
と
な
っ
た
Ｂ
証
券

会
社
が
万
が
一
破
綻
し
て
も
、
私
た
ち
に
は
な
ん
の
損
害
も
あ

り
ま
せ
ん
。
あ
く
ま
で
、
私
た
ち
は
Ａ
社
に
出
資
し
た
わ
け
で
、

Ｂ
証
券
会
社
の
経
営
状
態
と
は
関
係
な
い
わ
け
で
す（
た
だ
し
、

Ａ
社
が
倒
産
す
れ
ば
、
株
や
社
債
は
ほ
と
ん
ど
紙
く
ず
同
然
と

な
り
、
Ａ
社
の
株
や
社
債
を
購
入
し
た
人
は
、
損
失
を
被
る
こ

と
に
な
り
ま
す
。e

Ｐ
56
）。

こ
れ
に
対
し
間
接
金
融
と
は
、
実
際
の
お
金
の
出
し
手
か
ら

金
融
仲
介
機
関
が
お
金
を
借
り
て
、
そ
れ
を
改
め
て
実
際
の
使

い
手
で
あ
る
企
業
な
ど
に
貸
し
付
け
る
、
と
い
う
タ
イ
プ
の
金

融
取
引
を
い
い
ま
す
。

銀
行
を
通
じ
た
お
金
の
貸
し
借
り
が
こ
の
例
で
、
例
え
ば
私

た
ち
が
Ｃ
銀
行
に
預
け
た
お
金
は
、
Ｃ
銀
行
を
通
じ
て
Ｄ
社
に

貸
し
出
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
場
合
、
私
た
ち
の
取
引
相
手
は

あ
く
ま
で
Ｃ
銀
行
で
、
Ｄ
社
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

仮
に
Ｃ
銀
行
か
ら
融
資
を
受
け
て
い
た
Ｄ
社
が
倒
産
し
て

も
、
私
た
ち
預
金
者
に
は
直
接
関
係
が
あ
り
ま
せ
ん
。
原
則
と

し
て
約
束
通
り
預
金
を
払
い
戻
し
て
も
ら
え
る
の
で
、
安
心
し

銀
行
な
ど
か
ら
お
金
を
借
り
る
の
が
間
接
金
融
で
、
株
や
社
債
な
ど
を
発
行
し
資
金
を
調

達
す
る
の
が
直
接
金
融
。
今
後
は
後
者
の
比
重
が
増
す
と
予
測
さ
れ
る
。

3
直
接
金
融
と

間
接
金
融
の
違
い
と
は
？
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そ
も
そ
も
、金
融
っ
て
な
に
？

1

銀行と証券会社の取引はどう違うのか

銀行� 間接金融� ）�（�

銀行は預金と貸出の金利の差で儲け、証券会社は手数
料で儲けているんだ。�

お金の出し手とお金の使い手はそれ
ぞれ独自に銀行と取引�…�

預金�

利息�

貸出�

利息�
銀行�

◯◯社�

間に立って�
貸し借りに参加�

証券会社� 直接金融� 証券会社の橋渡しで、お金の出
し手とお金の使い手が直接取引�…�

株や社債の購入�

配当や利息の支払い�

証券会社�

◯◯社�

間をとりもつだけ�

仲介�

）�（�
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1

2

3

4

5

6

て
預
金
で
き
る
わ
け
で
す
。

企
業
と
し
て
は
、
間
接
金
融
は
直
接
金
融
に
比
べ
、
効
率
が

よ
く
便
利
な
も
の
で
す
。
い
ち
い
ち
株
や
社
債
を
発
行
し
て
広

く
人
々
か
ら
直
接
お
金
を
借
り
集
め
る
の
は
手
間
と
時
間
が
か

か
り
ま
す
が
、
銀
行
を
利
用
す
れ
ば
、
銀
行
と
話
を
つ
け
る
だ

け
で
ま
と
ま
っ
た
資
金
を
手
に
で
き
る
か
ら
で
す
。

ま
た
多
く
の
先
進
国
で
は
、金
融
業
に
一
定
の
規
制
を
設
け
、

銀
行
が
経
営
破
綻
し
て
預
金
者
に
損
害
を
か
け
な
い
よ
う
監
視

し
て
い
ま
す
。
そ
の
こ
と
に
よ
り
、
国
民
が
銀
行
を
信
頼
し
、

「
お
金
は
タ
ン
ス
に
隠
し
て
お
く
よ
り
預
金
し
た
ほ
う
が
い
い
」

と
考
え
る
よ
う
に
な
れ
ば
、
金
融
シ
ス
テ
ム
の
中
を
循
環
す
る

資
金
が
増
え
る
か
ら
で
す
。
社
会
の
余
剰
資
金
が
経
済
活
動
に

回
さ
れ
て
利
益
を
生
め
ば
、
そ
れ
だ
け
経
済
の
成
長
に
貢
献
し

ま
す
。

だ
か
ら
経
済
発
展
の
た
め
に
は
、
そ
の
国
の
金
融
―
―
特
に

間
接
金
融
シ
ス
テ
ム
の
安
定
が
不
可
欠
な
の
で
す
。

﹇
企
業
の
資
金
調
達
に
は
直
接
金
融
が
有
利

﹈

一
方
直
接
金
融
の
利
点
は
、
企
業
と
投
資
家
が
直
接
取
引
す

る
の
で
、
銀
行
な
ど
を
利
用
す
る
よ
り
も
低
い
金
利
で
資
金
が

集
め
ら
れ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

銀
行
は
、
人
々
か
ら
お
金
を
預
か
る
と
き
の
金
利
よ
り
も
、

企
業
な
ど
に
貸
し
出
す
と
き
の
金
利
を
高
く
し
、
そ
の
差
額
を

儲
け
に
し
て
い
ま
す
。
簡
単
に
い
え
ば
、
企
業
と
し
て
は
、
銀

行
か
ら
借
り
ず
、
債
券
を
発
行
し
て
人
々
か
ら
直
接
お
金
を
借

り
た
ほ
う
が
、
安
い
金
利
で
お
金
を
借
り
ら
れ
る
わ
け
で
す

（
証
券
会
社
に
支
払
う
売
買
手
数
料
な
ど
は
必
要
で
す
）。
特
に

優
良
な
大
企
業
は
、
社
債
を
発
行
し
て
投
資
家
か
ら
直
接
借
り

た
ほ
う
が
、
銀
行
融
資
よ
り
低
い
金
利
で
資
金
を
調
達
で
き
ま

す
。た

だ
し
、
直
接
金
融
に
は
全
員
が
参
加
で
き
る
わ
け
で
は
あ

り
ま
せ
ん
。
例
え
ば
、
ほ
と
ん
ど
無
名
の
小
さ
な
会
社
が
社
債

を
発
行
し
て
も
、「
本
当
に
ち
ゃ
ん
と
金
利
を
払
っ
て
く
れ
る

の
か
な
ぁ
？
」
と
人
々
か
ら
な
か
な
か
信
頼
し
て
も
ら
え
ず
、

お
金
が
集
ま
り
ま
せ
ん
。

お
金
を
出
す
側
に
も
そ
れ
な
り
の
資
金
力
や
ノ
ウ
ハ
ウ
が
要

求
さ
れ
ま
す
。
株
は
、
そ
れ
ぞ
れ
銘
柄
ご
と
に
購
入
単
位
が
決

ま
っ
て
お
り
、
一
定
額
以
上
用
意
し
な
い
と
買
え
ま
せ
ん
。
ま

た
、
株
や
社
債
を
発
行
し
た
企
業
が
潰
れ
て
し
ま
っ
た
ら
大
損

害
で
す
か
ら
、
い
く
つ
か
の
銘
柄
を
あ
わ
せ
て
購
入
す
る
必
要

も
あ
り
ま
す
。
ど
の
銘
柄
を
ど
れ
ぐ
ら
い
買
う
べ
き
か
判
断
す

る
能
力
も
必
要
で
す
。
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そ
も
そ
も
、金
融
っ
て
な
に
？

1

こ
の
よ
う
に
一
般
に
直
接
金
融
は
、
資
産
家
や
優
良
企
業
に

と
っ
て
は
間
接
金
融
よ
り
も
有
利
な
シ
ス
テ
ム
と
い
え
る
け
れ

ど
、
小
口
の
資
金
の
貸
し
借
り
に
は
不
利
な
面
が
あ
る
と
い
え

ま
す
。﹇

近
年
で
は
企
業
のA

銀
行
離
れB

が
進
む

﹈

な
お
、
日
本
で
は
戦
前
か
ら
、
直
接
金
融
に
比
べ
て
間
接
金

融
の
比
重
が
大
き
く
、
特
に
銀
行
を
通
じ
た
貸
し
借
り
が
重
要

な
役
割
を
果
た
し
て
き
ま
し
た
。

し
か
し
近
年
で
は
、
株
や
社
債
を
通
じ
て
資
金
を
調
達
し
よ

う
と
す
る
企
業
が
増
え
て
い
ま
す
（
こ
れ
を
「
銀
行
離
れ
」
と

い
い
ま
す
）。

ま
た
、
２
０
０
２
年
４
月
に
は
ペ
イ
オ
フ
が
解
禁
と
な
り

（e

Ｐ
134
）、
人
々
に
と
っ
て
銀
行
預
金
が
こ
れ
ま
で
の
よ
う
に

絶
対
に
安
心
な
貯
蓄
手
段
と
は
い
え
な
く
な
り
ま
し
た
。

そ
の
一
方
で
、
株
式
の
ネ
ッ
ト
取
引
の
普
及
な
ど
、
個
人
の

投
資
家
が
株
式
投
資
を
し
や
す
い
環
境
が
整
い
つ
つ
あ
り
ま

す
。
し
か
も
長
ら
く
低
金
利
が
続
い
て
い
る
こ
と
も
あ
り
（e

Ｐ
98
）、
株
や
債
券
な
ど
に
投
資
を
し
よ
う
と
す
る
一
般
の
投

資
家
も
増
え
て
お
り
、
直
接
金
融
の
比
重
は
今
後
徐
々
に
増
え

て
い
く
と
見
ら
れ
て
い
ま
す
。

間接金融と直接金融はどう違うのか

資産家や優良企業にとっては、直接金融のほうが有利な
システムなんだよ。�

お
金
の�

出
し
手
に�

と
っ
て
は
…
…�

お
金
の�

受
け
手
に�

と
っ
て
は
…
…�

間接金融（銀行預金）� 直接金融（株式・社債）�

・無名の会社が株や社債を発行
しても、資金は集まりづらい�

・信用力が高いと、投資家から
低コストで資金を集められる�

・銀行の審査を通れば、無名の
会社でも資金を調達できる�

・銀行が設定した通りの利息
を支払わなければならない�

・資金力と投資ノウハウが必要�

・投資先の業績次第で得られ
るお金はゼロにも多額にも
なる�

・少額から手軽に利用できる�

・銀行が設定した通りの利息
を受け取れる�


