
こ
れ
か
ら
あ
な
た
が
投
資
し
よ
う
と
し
て
い
る
金
融
商
品
の
内
容
を
、
あ
な
た
は
他
人
に

完
全
に
説
明
す
る
こ
と
が
で
き
る
で
し
ょ
う
か
。
特
に
、
そ
の
金
融
商
品
を
あ
な
た
が
買
う

こ
と
に
よ
っ
て
、
売
り
手
（
販
売
業
者
と
運
用
業
者
）
は
一
体
い
く
ら
儲
け
る
こ
と
が
で
き

る
の
か
を
、
完
全
に
把
握
し
て
い
る
で
し
ょ
う
か
。
こ
う
い
っ
た
こ
と
を
「
自
分
で
」
説
明

で
き
な
い
も
の
に
は
投
資
し
な
い
、
と
い
う
固
い
決
意
を
す
る
こ
と
が
大
切
で
す
。
投
資
を

始
め
る
に
あ
た
っ
て
、
こ
の
決
意
は
今
後
し
ば
し
ば
あ
な
た
を
守
る
は
ず
で
す
。

昔
か
ら
、
運
用
の
世
界
に
は
、
一
見
う
ま
そ
う
で
い
て
実
は
危
険
な
、
怪
し
い
儲
け
話
が

た
く
さ
ん
あ
り
ま
し
た
。
ま
た
、
金
融
に
関
す
る
テ
ク
ノ
ロ
ジ
ー
が
発
達
し
て
き
た
上
に
、

規
制
緩
和
が
進
ん
だ
こ
と
も
あ
っ
て
、
近
年
複
雑
な
仕
組
み
の
金
融
商
品
が
ふ
え
て
い
ま
す
。

と
こ
ろ
が
、
最
近
の
複
雑
な
新
商
品
の
多
く
は
、
合
理
的
な
運
用
の
ニ
ー
ズ
を
反
映
し
た
も

の
で
は
な
く
、
単
に
目
先
を
変
え
る
こ
と
と
、
売
り
手
側
の
儲
け
を
隠
す
こ
と
に
目
的
が
あ

る
と
思
わ
れ
る
よ
う
な
悪
質
な
も
の
で
す
。

た
と
え
ば
、
二
〇
〇
〇
年
か
ら
二
〇
〇
一
年
に
か
け
て
大
量
に
販
売
さ
れ
て
、
後
に
顧
客

と
証
券
会
社
の
ト
ラ
ブ
ル
が
多
発
し
た
、
俗
に
「
Ｅ
Ｂ
」（
他
社
株
転
換
権
付
き
債
券
）
と

呼
ば
れ
る
商
品
な
ど
は
そ
の
典
型
で
し
た
。
Ｅ
Ｂ
に
よ
る
売
り
手
側
の
利
益
額
を
計
算
す
る

に
は
か
な
り
高
度
な
金
融
と
数
学
の
知
識
が
必
要
で
し
た
。
し
か
し
、
高
度
な
知
識
が
な
く

て
も
、「
よ
く
分
か
ら
な
い
か
ら
、
や
め
て
お
こ
う
」
と
考
え
る
こ
と
が
で
き
れ
ば
、
Ｅ
Ｂ

の
被
害
者
に
は
な
ら
ず
に
済
ん
だ
は
ず
で
す
。

こ
こ
で
肝
心
な
こ
と
は
、
た
と
え
ば
あ
な
た
が
Ｅ
Ｂ
へ
の
投
資
を
見
送
っ
た
と
し
て
も
、
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損
を
す
る
の
は
儲
け
損
な
っ
た
売
り
手
の
側
で
あ
っ
て
、
あ
な
た
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

お
金
の
世
界
で
「
本
当
に
う
ま
い
話
」
が
そ
う
あ
る
は
ず
は
あ
り
ま
せ
ん
し
、
も
し
あ
っ

た
と
し
て
も
、
そ
れ
を
見
つ
け
た
人
は
自
分
で
チ
ャ
ン
ス
を
生
か
そ
う
と
す
る
の
で
は
な
い

で
し
ょ
う
か
。
わ
ざ
わ
ざ
手
間
を
か
け
て
セ
ー
ル
ス
を
す
る
の
は
、
あ
な
た
を
儲
け
さ
せ
る

た
め
で
は
な
く
て
、
売
り
手
が
儲
け
る
た
め
に
決
ま
っ
て
い
ま
す
。
納
得
で
き
な
い
も
の
は
、

遠
慮
な
く
、
見
送
る
こ
と
に
し
ま
し
ょ
う
。

銀
行
預
金
か
ら
、
投
資
信
託
、
Ｅ
Ｂ
に
い
た
る
ま
で
、
金
融
商
品
は
す
べ
て
プ
ロ
同
士
の

取
引
に
よ
っ
て
価
格
が
決
ま
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
で
得
ら
れ
る
収
益
（
リ
タ
ー
ン
）
を
、
売
り
手

と
顧
客
で
分
け
合
う
構
造
に
な
っ
て
い
ま
す
。
し
た
が
っ
て
、
売
り
手
側
が
一
体
い
く
ら
儲

け
て
い
る
の
か
が
分
か
ら
な
い
な
ら
ば
、
そ
の
運
用
商
品
に
つ
い
て
必
要
な
理
解
を
し
た
こ

と
に
は
な
ら
な
い
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。

も
ち
ろ
ん
、
投
資
対
象
の
内
容
が
よ
く
分
か
ら
な
い
と
、
そ
の
対
象
を
買
っ
て
も
い
い
も

の
か
ど
う
か
、
ま
た
、
い
い
と
し
て
も
い
く
ら
買
っ
て
い
い
の
か
、
と
い
っ
た
こ
と
の
決
め

よ
う
が
あ
り
ま
せ
ん
。

そ
れ
で
は
、
よ
く
分
か
っ
て
い
る
他
人
に
判
断
を
仰
ぐ
こ
と
は
い
い
の
で
し
ょ
う
か
。
他

人
に
ア
ド
バ
イ
ス
を
求
め
る
こ
と
は
い
い
こ
と
な
の
で
し
ょ
う
か
。

投
資
は
あ
く
ま
で
「
自
己
責
任
」
が
原
則
。

相
談
す
る
な
ら
売
り
手
側
で
は
な
く
、中
立
な
立
場
の
人
に
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期待リターン�

リスク�

それに比べ手
数料（売り手
の取り分）は
確実にかかる！�

投資家の取り分は
リターンが変動す
るのであやふやな
部分がある�

プロ同士の�
市場の�
取引条件�

リターンの結果は不確実でも、�
リスクは確実に投資家の負担になるので注意しよう！�

リスクのレベルが分からないのは論外！�

期待リターンが
上がるとリスク
も大きくなる�

売り手の取り分（手数料）が分からないと、�
自分の真の期待リターンは分からない！�

運用商品のリターンの構造�



ま
ず
、
そ
の
他
人
が
証
券
会
社
の
セ
ー
ル
ス
マ
ン
や
生
命
保
険
会
社
の
セ
ー
ル
ス
レ
デ
ィ

ー
の
よ
う
に
、
あ
な
た
が
商
品
を
買
う
こ
と
に
よ
っ
て
利
益
を
得
る
相
手
の
場
合
、
相
談
す

る
際
に
は
注
意
が
必
要
で
す
。
実
は
、
そ
れ
は
赤
ず
き
ん
ち
ゃ
ん
が
オ
オ
カ
ミ
に
道
を
聞
く

く
ら
い
危
険
な
こ
と
だ
か
ら
で
す
。
相
手
は
プ
ロ
な
の
で
、
ウ
ソ
を
言
わ
ず
に
印
象
を
操
作

す
る
テ
ク
ニ
ッ
ク
に
長
け
て
い
ま
す
。

中
立
な
立
場
の
人
に
相
談
す
る
方
が
、
売
り
手
側
の
人
に
相
談
す
る
よ
り
は
、
は
る
か
に

安
心
で
す
。
良
心
的
で
確
か
な
知
識
を
持
っ
た
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
ぜ
ひ
大
切
に
し
ま
し
ょ
う
。

た
と
え
ば
、
金
融
機
関
と
一
切
利
害
関
係
の
な
い
（
こ
こ
が
肝
心
で
す
）
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ

ル
プ
ラ
ン
ナ
ー
が
い
れ
ば
理
想
的
で
す
。
し
か
し
、
こ
の
場
合
に
も
、
自
分
で
判
断
で
き
る

よ
う
に
理
解
を
サ
ポ
ー
ト
し
て
も
ら
い
、
自
分
の
投
資
に
関
す
る
判
断
は
あ
く
ま
で
も
自
分

で
行
う
こ
と
を
原
則
と
す
る
べ
き
で
す
。

運
用
の
世
界
は
否
応
な
く
「
自
己
責
任
」
が
原
則
で
す
。
分
か
ら
ず
に
決
め
て
泣
き
寝
入

り
す
る
だ
け
の
自
己
責
任
で
は
な
く
、
自
分
が
納
得
し
た
上
で
決
め
た
こ
と
の
結
果
を
朗
ら

か
に
受
け
入
れ
る
よ
う
な
明
る
い
自
己
責
任
で
あ
り
た
い
も
の
で
す
。
だ
ま
さ
れ
た
り
、
後

悔
し
た
り
し
な
い
た
め
に
は
、
自
分
が
よ
く
知
る
以
外
の
方
法
は
あ
り
ま
せ
ん
。
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ー
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ビ
ギ
ナ
ー
向
け
の

運
用
商
品
な
ど
な
い
！

「
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
の
運
用
商
品
」な
ど
は
な
い
、

と
割
り
切
り
ま
し
ょ
う



マ
ネ
ー
雑
誌
は
も
ち
ろ
ん
、
最
近
で
は
一
般
向
け
の
雑
誌
で
も
、
し
ば
し
ば
投
資
の
ビ
ギ

ナ
ー
向
け
に
特
集
が
組
ま
れ
て
い
ま
す
。
こ
う
し
た
特
集
記
事
の
取
材
で
「
投
資
の
ビ
ギ
ナ

ー
向
け
の
運
用
商
品
を
教
え
て
下
さ
い
」
と
か
「
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
の
フ
ァ
ン
ド
を
三
本
あ
げ

て
く
だ
さ
い
」
と
い
っ
た
質
問
を
受
け
る
こ
と
が
筆
者
も
時
々
あ
る
の
で
す
が
、
こ
う
し
た

質
問
に
は
常
々
違
和
感
を
お
ぼ
え
て
い
ま
し
た
。

本
書
も
そ
う
し
た
試
み
の
一
つ
で
す
が
、
投
資
ビ
ギ
ナ
ー
に
向
け
た
情
報
提
供
は
た
い
へ

ん
重
要
だ
と
思
い
ま
す
。
し
か
し
「
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
の
運
用
商
品
」
と
い
う
も
の
が
本
当
に

あ
る
も
の
な
の
で
し
ょ
う
か
。

そ
も
そ
も
「
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
の
運
用
商
品
」
が
あ
る
、
と
い
う
考
え
方
自
体
が
、
運
用
商

品
の
売
り
手
が
演
出
す
る
フ
ィ
ク
シ
ョ
ン
な
の
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。
個
別
の
株
式
で
も
、

投
資
信
託
で
も
、
同
じ
投
資
対
象
を
同
じ
と
き
に
保
有
す
る
限
り
、
ビ
ギ
ナ
ー
が
買
お
う
と

ベ
テ
ラ
ン
が
買
お
う
と
収
益
率
は
同
じ
な
の
が
投
資
の
世
界
で
す
。
こ
の
点
で
、
ス
ポ
ー
ツ

カ
ー
や
カ
メ
ラ
の
よ
う
な
使
い
手
を
選
ぶ
商
品
と
、
運
用
商
品
は
大
い
に
異
な
り
ま
す
。

つ
ま
り
、
運
用
の
世
界
は
非
常
に
平
等
な
の
で
す
が
、
同
時
に
プ
ロ
と
全
く
の
ビ
ギ
ナ
ー

が
対
等
の
条
件
で
勝
負
を
し
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
、
厳
し
い
世
界
だ
と
も
い
え
ま
す
。

た
と
え
ば
、
ビ
ギ
ナ
ー
だ
か
ら
と
い
っ
て
、
手
数
料
の
高
い
商
品
を
甘
ん
じ
て
買
う
こ
と

は
不
本
意
で
は
な
い
で
し
ょ
う
か
。

し
か
し
、
自
分
が
ビ
ギ
ナ
ー
だ
と
い
う
甘
え
を
自
分
に
許
す
こ
と
で
、
売
り
手
に
対
す
る

過
剰
な
信
頼
や
自
分
が
親
切
に
さ
れ
る
の
は
当
然
だ
と
い
っ
た
心
の
ス
キ
が
で
き
る
こ
と
が
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あ
り
ま
す
。
気
が
つ
く
と
、
す
っ
か
り
売
り
手
側
の
ペ
ー
ス
に
は
ま
り
、
売
り
手
に
と
っ
て

有
利
な
商
品
を
買
わ
さ
れ
て
い
る
こ
と
が
し
ば
し
ば
あ
り
ま
す
。

さ
て
、
こ
う
し
た
特
集
記
事
で
実
際
に
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
と
し
て
紹
介
さ
れ
る
商
品
は
、
た

と
え
ば
株
式
と
債
券
が
両
方
入
っ
て
い
る
投
資
信
託
（「
バ
ラ
ン
ス
・
フ
ァ
ン
ド
」
と
呼
ば

れ
て
い
ま
す
）
や
、
そ
の
比
率
を
自
動
的
に
調
節
し
て
く
れ
る
よ
う
な
商
品
で
す
。
外
国
資

産
が
多
少
入
っ
て
い
る
商
品
な
ど
も
、
外
国
コ
ン
プ
レ
ッ
ク
ス
の
あ
る
初
心
者
や
日
本
悲
観

論
者
に
は
受
け
る
よ
う
で
す
。
い
ず
れ
も
、
つ
ま
る
と
こ
ろ
、
ほ
ど
ほ
ど
の
リ
ス
ク
と
い
う

の
が
推
奨
理
由
の
よ
う
で
す
が
、「
は
じ
め
の
一
本
に
最
適
」
な
ど
と
巧
み
に
す
す
め
る
怪

し
い
専
門
家
の
コ
メ
ン
ト
も
一
緒
に
載
っ
て
い
た
り
し
ま
す
。

し
か
し
、
実
は
少
し
も
ビ
ギ
ナ
ー
向
け
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

ま
ず
、
こ
の
種
の
商
品
は
、
中
身
が
ど
の
よ
う
に
な
っ
て
い
て
、
ど
の
く
ら
い
の
リ
ス
ク

が
あ
る
も
の
な
の
か
を
把
握
す
る
こ
と
が
困
難
で
す
。
特
に
初
心
者
に
は
面
倒
で
し
ょ
う
。

し
か
し
、
自
分
の
投
資
の
内
容
を
把
握
す
る
こ
と
は
重
要
で
す
。
だ
と
す
る
と
、
た
と
え
ば
、

株
式
が
「
五
〇
％
前
後
で
適
宜
変
動
」
と
い
う
商
品
を
一
〇
〇
万
円
買
う
よ
り
も
、
株
式
だ

け
で
運
用
さ
れ
る
商
品
を
五
〇
万
円
だ
け
自
分
で
買
う
方
が
、
は
る
か
に
投
資
の
内
容
を
把

握
し
や
す
い
は
ず
で
す
。

運
用
商
品
は
買
い
急
が
ず
、

「
深
く
理
解
し
た
相
手
」
と
だ
け
付
き
合
お
う
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リ
ス
ク
を
抑
え
た
い
と
い
う
意
図
が
あ
る
な
ら
、
リ
ス
ク
の
あ
る
対
象
に
投
資
す
る
金
額

を
絞
り
込
む
こ
と
が
、
最
も
単
純
で
確
実
で
す
。
お
金
を
無
理
に
使
い
切
る
必
要
は
あ
り
ま

せ
ん
。

ま
た
、
ほ
と
ん
ど
の
場
合
、「
株
式
と
債
券
を
五
〇
％
ず
つ
」
組
み
入
れ
る
と
い
う
バ
ラ

ン
ス
・
フ
ァ
ン
ド
よ
り
も
「
株
式
だ
け
を
投
資
対
象
と
す
る
フ
ァ
ン
ド
を
五
〇
％
と
債
券
や

預
金
で
五
〇
％
」
と
い
う
組
み
合
わ
せ
の
方
が
、
支
払
う
手
数
料
が
安
く
な
り
ま
す
。

運
用
商
品
は
い
つ
で
も
売
っ
て
い
る
の
で
、
買
い
急
ぐ
こ
と
は
あ
り
ま
せ
ん
。
十
分
理
解

し
て
か
ら
買
え
ば
い
い
の
で
す
。
ま
た
、
シ
ン
プ
ル
で
内
容
の
ハ
ッ
キ
リ
し
た
も
の
を
買
う

こ
と
を
お
す
す
め
し
ま
す
。

運
用
商
品
に
つ
い
て
は
、
深
く
理
解
し
た
相
手
と
だ
け
付
き
合
う
、
そ
し
て
で
き
れ
ば
、

正
直
な
相
手
と
だ
け
付
き
合
う
、
と
い
う
感
じ
が
い
い
と
思
い
ま
す
。

18



ル
ー
ル
3

自
分
が
他
人
と
ち
が
う
こ
と
を

認
め
よ
う
！

「
自
分
と
他
人
と
は
ち
が
う
の
だ
」と
理
解
し
て
か
ら

投
資
を
考
え
る
こ
と
が
大
切
で
す



あ
な
た
は
自
分
や
他
人
の
年
齢
が
気
に
な
り
ま
す
か
？
　
資
産
運
用
の
世
界
で
も
、
し
き

り
に
年
齢
を
気
に
す
る
人
が
い
ま
す
。
た
と
え
ば
ア
メ
リ
カ
で
は
、
し
ば
し
ば
「
一
〇
〇
か

ら
自
分
の
年
齢
を
引
い
た
比
率
（
％
）
で
株
式
を
持
て
」
と
い
っ
た
ア
ド
バ
イ
ス
を
す
る
よ

う
で
す
。
日
本
で
は
、
求
人
広
告
に
堂
々
と
年
齢
制
限
が
出
て
い
ま
す
し
（
差
別
の
一
種
だ

と
思
い
ま
せ
ん
か
）、
会
社
の
中
で
も
入
社
年
次
や
年
齢
に
関
す
る
意
識
が
強
い
よ
う
な
の

で
、
運
用
を
年
齢
と
関
連
づ
け
る
意
識
は
も
っ
と
強
い
か
も
知
れ
ま
せ
ん
。
確
か
に
、
年
齢

も
マ
ネ
ー
プ
ラ
ン
を
考
え
る
際
の
重
要
な
要
素
で
す
が
、
そ
れ
以
外
に
も
重
要
な
要
素
は
た

く
さ
ん
あ
り
ま
す
。

た
と
え
ば
、「
①
同
じ
会
社
に
勤
め
て
い
て
、
②
入
社
年
次
が
同
期
で
、
③
収
入
も
同
じ
、

④
貯
金
の
額
に
も
大
差
が
な
い
、
⑤
三
五
歳
の
男
性
」
が
二
人
い
た
と
し
て
も
、
思
い
つ
く

だ
け
で
以
下
の
よ
う
な
要
素
が
あ
り
ま
す
。

ま
ず
、
将
来
の
「
稼
ぎ
」
の
見
込
み
で
す
。
日
本
の
雇
用
と
報
酬
の
シ
ス
テ
ム
は
急
速
に

変
化
し
つ
つ
あ
り
ま
す
。
同
じ
会
社
の
同
期
と
い
え
ど
も
、
今
後
は
年
収
に
大
き
な
差
が
つ

く
よ
う
に
な
る
で
し
ょ
う
。
サ
ラ
リ
ー
マ
ン
は
体
が
資
本
と
い
う
く
ら
い
で
す
か
ら
、
健
康

状
態
の
差
も
重
要
で
す
。
も
ち
ろ
ん
、
仕
事
が
デ
キ
ル
人
物
か
そ
う
で
な
い
人
物
か
と
い
う

こ
と
も
あ
る
で
し
ょ
う
し
、
こ
れ
ま
で
と
こ
れ
か
ら
の
「
運
」
に
よ
る
差
も
大
き
い
で
し
ょ

う
。「
こ
れ
か
ら
の
運
」
を
今
考
え
る
こ
と
が
で
き
る
の
か
、
と
い
ぶ
か
る
読
者
も
い
ら
っ

し
ゃ
る
で
し
ょ
う
が
、
運
と
呼
ば
れ
て
い
る
も
の
の
中
に
は
、
実
は
あ
る
種
固
定
的
な
能
力

の
差
が
含
ま
れ
て
い
る
こ
と
は
読
者
に
も
ご
理
解
い
た
だ
け
る
で
し
ょ
う
。
能
力
の
差
を
認
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